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摘 要：文章选取 2000－2015 年 10 个国家对美国旅游和 FDI 数据，采用固定效应模型和地理探测器，定量

分析国际旅游对 FDI 的影响，并提出借鉴启示。研究发现：（1）国际旅游对 FDI 发展有显著的促进作用；（2）作为

控制变量的人均 GDP、GDP 总量、实际汇率、两国对外贸易总额、反倾销案件数、政治风险指数均对 FDI 产生影

响，但影响效果不同；（3）旅游规模与各控制变量交互均可对 FDI 产生增强影响；（4）旅游规模与部分控制变量在

FDI 的地理分布影响上存在显著性差异。
关键词：国际旅游；FDI；固定效应模型；地理探测器；美国

中图分类号：F590 文献标识码：A 文章编号：1002－3240（2019）10－0076－08

引言

经济全球化和旅游国际化背景下，外商直接投资（Foreign Direct Investment，简称 FDI）和国际旅游增长强

劲，二者作为典型的经济外交和人文外交方式[1]，对宣传国家形象[2－3]、提升国家软实力[4－5]贡献着重要力量。商业

发展史表明，商人经商的同时伴随着旅游行为，旅游和经济活动紧密相连[6]。就流动方式而言，国际旅游中的消

费行为是客源国对目的地国的“直接投资”，FDI 是资金的“国际旅游”。目前有学者提出，应当通过国际旅游带

动 FDI 的发展[7－8]，因此厘清二者的关系，符合二者当下的发展态势。
自旅游和 FDI 的关系这一学术话题被予以关注后，二者如何互动的讨论便不断展开。大部分学者倾向于

FDI 的发展可以积极影响旅游的发展：一方面，对旅游业的直接投资，可以改善旅游基础设施和交通设施，进

而促进旅游业的发展[9－10]；另一方面，对所有行业的投资可以提供安全、透明的运营环境，从而降低旅游企业的

风险预期[11]。Samimi[9]、Selvanathan[12]、Tang[13]、万广华[10]、蒋才芳[14]等通过计量经济学模型测算也印证了这一结论。
然而旅游的发展是否可以带动 FDI？对于这一问题目前的研究主要集中在：（1）旅游行业的发展对 FDI 的带动

作用[15－16]；（2）商务旅游对 FDI 的带动作用[6，17－19]。但从旅游规模本身出发探讨旅游促进 FDI 发展的文献则较为

少见。并且，从研究方法上来讲，基本上都是单因素对单因素的分析，以格兰杰因果检验和脉冲响应函数的方

法较为多见[9，11，20]，在考虑了其他控制变量的情况下进行的实证研究则尚未展开；从研究现状上来讲，主要为国

外研究，国内研究还存在拓展空间。
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本研究选取美国作为案例区具有典型性和示范性。首先，美国是世界上规模最大和最发达的经济体，自

20 世纪 80 年代起，已连续多年成为全球 FDI 的首选东道国。2016 年，中国企业在美国直接投资达 456 亿美

元，美国是中国对外直接投资最大的国家，又是全球最大的旅游目的地市场。根据中国旅游研究院与携程联合

发布的《2017 年中国出境旅游大数据报告》显示，2017 年度美国位列“最受我国游客欢迎目的地国家”第 8 名

（前 7 名皆为亚洲国家）。再者，从数据来源上讲，世界各类数据库、美国各政府部门等关于美国的数据统计相

对完善且具有较长的时间序列，数据的可获得性为本文提供了良好的研究基础。
究竟哪些因素会影响 FDI 的发展，并不是一个新的研究问题。现有文献既有从企业微观层面的分析，也有

从国家宏观层面的分析，其中国家层面还可以分为从东道国和母国两个不同角度的探讨。本文试图从投资母

国的角度，在总结前人研究得出的影响 FDI 的因素基础上，引入旅游规模这一变量，旨在解决旅游在与其他因

素共同作用下的情况下如何影响 FDI 变化的问题。以期对我国发展 FDI 的政策制定提供科学参考，同时丰富

美国经济地理的研究内容。

1．入境旅游影响 FDI 吸收的理论分析

国际旅游促进 FDI 发展的案例并非无迹可寻。事实上，早在 20 世纪 70 年代，日本便通过出境旅游的发

展，加大了对外投资的范围和速度[7]。按照美国国家旅游局关于入境旅游规模的统计口径，入境旅游者指的是

在美国逗留时间 24 小时以上且不超过 1 年的游客，旅行目的包括度假、探亲访友、教育、商业活动、会议、医
疗、宗教等。本研究按照旅游动机将入境旅游者分为“商务旅游者”和“非商务旅游者”，依此作为逻辑框架，推

演国际旅游规模影响 FDI 吸收的基本路径。
1．1 商务旅游者：信息不对称理论

信息不对称，指的是交易中的市场参与者之间所具有的信息资源的分布，表现为不均衡的非对称状态[21]。这

种现象的形成，从主观上看，是各经济个体在获取信息能力上存在非对称性；从客观上看，是由于社会分工导致

某领域的专业知识只有从业者具备掌握信息的条件，因而进一步加剧了经济活动参与者信息失衡的现象。FDI
是国家（地区）之间的经济活动，大尺度的地理距离必然会对投资双方交流产生更多阻碍，进而导致信息不对称。
FDI 作为一项复杂的跨国经济活动所需要的信息，要比书籍、政府报告、行业报告等出版物所提供的信息更为详

尽、复杂[15]，而且一些隐性信息，是高度个性化且难以程式化的，类似于直觉、预感、主观感受等，难以直接通过文

字或数字表达[22]。为了最大程度消解信息不对称带来的消极影响，作为投资者，可以通过商务旅游这种方式，将

对东道国的文化与制度学习融入日常休闲和在场的考察活动中；也可以以派出诸如经济分析师、行业分析师等

进行调研的方式，获取更多的有关当地社会文化环境、政策变化及行业形式方面的知识与信息，以提高市场信息

效率[23]。用母国的文化本底来切实“体测”东道国的文化距离，进而更精准地收集有效信息；旅游交流越频繁，在

场的、具身的感受越丰富、所获取的信息更为全面系统，继而能够成为促成海外投资的关键因素。
1．2 非商务旅游者：关注和兴趣假设

关注和兴趣假设由孙根年[24－25]在其旅贸互动的相关论文中提出，意指国家间的货物贸易会引发两国居民

的关注和兴趣，进而激发旅游动机。本文借用该假设的思路，展开逻辑如下：旅游信息来源包含商业来源和非

商业来源两种形式[26]，其中，最为有效的旅游信息传递效果是来自人际传播[27]。通过出境旅游，旅游者可以实时

观察到旅游目的地的经济发展水平、基础设施、资源禀赋、思想文化、法律法规等，进而通过旅游式学习获取知

识，拓展国际视野[28]。旅游者返回本国后，又将感知到的旅游目的地形象以口头或文字方式在本国进行传播，

尤其在目前互联网发展十分发达的环境下，个人可以通过微信、微博、各类旅游网站迅速地将旅游目的地形象

进行文字化和可视化呈现。大量的目的地资讯展现会诱发潜在投资者的关注和投资兴趣；潜在投资者进而通

过商务旅游的形式对东道国进行考察，进而促进 FDI 活动有效进行。

2．研究方法与指标体系

2．1 研究方法
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2．1．1 个体效应模型

本文选取线性面板数据模型作为研究工具。面板数据最基本的形式是个体效应模型，如公式（1）：

图1 国际旅游促进FDI发展理论模型

Fig．1 International tourism promoting FDI development theory model

（1）

其中，i＝1，2，．．．N，表示 N 个个体；t＝1，2，．．．T，表示已知的 T 个时点。yit 是被解释变量对个体 i 在 t 时的观

测值；xkit 是第 k 个非随机变量对于个体 i 在 t 时的观测值；βki 是待估计的参数；uit 是随机误差项。
运用个体效应模型进行面板数据分析时，依照 uit 是否与解释变量 xit 存在相关性，产生了随机效应模型

和固定效应模型。前者假定 uit 是完全随机的，与 xit 无关，即所有解释变量都是外生的；后者假定存在相关性，

即该模型允许内生的解释变量。对于随机效应模型来说，如果被忽略的或不可测的变量与解释变量相关，将会

导致 OLS 偏误，而固定效应模型可以通过对每个横截面单位引入一个虚拟变量来克服此问题。在实际的面板

数据分析时，究竟是选取随机效应模型或者固定效应模型，可以利用 Hausman 检验来检测过度的约束条件，

进而进行模型选取[29]。
如果解释变量对被解释变量的效应不随个体和时间变化（如民族、性别、地理距离等），并且针对被解释变

量的解释变量信息不够完整时，可以采用固定效应模型分解的截距项来描述这些缺失的确定性信息。固定效

应模型分为 3 个类型，即个体固定效应模型、时点固定效应模型和时点个体固定效应模型。具体选取需要通过

构造 Chow 检验 F 统计量来进行。
本文选取个体效应模型用以定量测度旅游规模和其他控制变量共同作用下对 FDI 的影响大小。
2．1．2 地理探测器

地理探测器以空间自相关为理论基础，是探测空间分异性及其背后驱动力的统计学方法[30]。该方法认为，

如果某个自变量对因变量能够产生影响，则二者的空间分布具有相似性[31]。地理探测器主要包含因子分析、交
互探测、生态探测等分析工具。

交互探测用以定量分析两个自变量对因变量空间分异的作用关系，即两因素共同作用时是否会增强对

因变量的解释力，其表达式为[30，32]：设自变量 X1 的驱动力为 P1，X2 的驱动力为 P2．．若 P（X1∩X2）＜min（P1，P2），

则自变量 X1 和 X2 交互后单因子非线性减弱；若 P（X1∩X2）＞max（P1，P2），则自变量 X1 和 X2 交互后双线性增

强；若 P（X1∩X2）＞P1＋P2．，则自变量 X1 和 X2 交互后非线性增强；若 P（X1∩X2）＝P1＋P2．，则自变量 X1 和 X2 相互

独立。
生态探测用以比较两个自变量对因变量的空间分异是否存在显著差异，以 F 统计量来衡量，其表达式为[30，33]：

（2）

其中，N1 和 N2 分别代表两个自变量 X1 和 X2 的样本量；SSW（X1）和 SSW（X2）分别代表两个自变量形成分

层的层内方差之和；L1 和 L2 分别为两个自变量的分层数目。零假设为 H0：SSW（X1）＝SSW（X2），如果在 α＝0．05

商务旅游者

旅游客源地
FDI 母国

旅游目的地
FDI 东道国

入境旅游

FDI 流入

非商务旅游者

参观、考察、商务会晤

传播
目的地形象

经济发展
资源禀赋
思想文化
…
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的显著性水平下拒绝零假设，则两个自变量对因变量的空间分异影响存在差异。
本文主要运用交互探测和生态探测来分析旅游规模与其他控制变量之间的交互作用效果，以及旅游规模与各

控制变量对 FDI 的空间分布影响是否存在分异。
2．2 指标选取与理论说明

本研究从国家层面出发来选取控制变量。虽然 FDI 的行为主体是企业自身，某些宏观因素并不直接对企业

的投资决策产生影响，但是宏观因素可以通过影响企业规模、生产成本等微观因素进而对企业投资决策产生间

接影响[34]。在总结前人研究的基础上，文章从基本经济状况、国际贸易、政治因素三个角度，选取人均 GDP、GDP
总量、汇率、两国贸易总额、反倾销案件数、政治风险指数作为控制变量，选取依据及预期影响见表 1．

表1 控制变量选取与理论说明

Tab． 1 Control variable selection and theoretical explanation

控制变量 理论说明 影响预测

经济

因素

人均 GDP 人均收入水平差异越大，越有利于吸引垂直型投资[35] ＋

GDP 总量 一个经济总量大国要比一个经济总量小国更有能力进行对外投资[17] ＋

汇率 汇率代表着本国金融状况对 FDI 的影响，但分析结果未达成共识[36－37] －

贸易

因素

双方贸易总额
贸易活动的扩大代表贸易开放度的提升，使得国内企业能够获得国外的
市场知识与组织海外业务相关的技能，因此有能力在国外开展业务[38－39] ＋

反倾销案件数
根据补偿投资理论，东道国贸易壁垒的存在使得母国出口减少，为了补

偿出口减少的损失，母国企业转而会向东道国进行直接投资[40] －

政治因素 政治风险指数
指数越大，代表一国政治情况越稳定。随着本国政治风险的增加，指数

变小，企业更有可能通过在海外投资分散或远离这种政治风险[41－42] －

2．3 数据来源与数据处理

变量类型和数据说明及来源如表 2．
表2 数据说明与数据来源

Tab． 2 Data description and data source

变量类型 变量名称 表达形式 单位 数据来源

被解释变量 外商直接投资（流量） FDI 百万美元 美国商务部

解释变量 旅游规模 Tour 人次 美国国家旅游局

控制变量

人均 GDP GDPPC 美元 世界银行

GDP 总量 GDP 美元 世界银行

汇率 ReER － 世界银行

双方贸易总额 Trade 百万美元 美国商务部

反倾销案件数 AD 起 世界银行

政治风险指数 PR － 国家风险国际指南

对数据进行如下选择与处理：①鉴于数据之间存在量纲差异，先对数据进行标准化处理；②GDP 总量采用

世界银行公布的以 2010 年为基准测算的不变价美元数据；③各年人均 GDP 测算公式为：当年人均 GDP＝当年

GDP 总量／当年人口数量。其中，当年 GDP 总量选取标准如②所述，人口数据来自世界银行官方统计；④汇率

采用世界银行发布的以 2010 年为基期（100）的实际有效汇率；⑤FDI 和进出口贸易数据均采用 CPI 指数进行

平减以获取实际值。

3．实证结果分析

为确保面板数据的完整性和全面性，本文选取了 10 个各项变量数据齐全的美国 FDI 来源国 （分别为中

国、加拿大、法国、德国、意大利、日本、韩国、墨西哥、新加坡、英国）2000 年到 2015 年间的数据进行分析。首

先，先对面板数据进行单位根检验和协整检验，以避免出现伪回归；其次，对数据进行 Hausman 检验和 F 检

验，来确定模型类型和模型形式；最后，对数据进行回归分析，得出入境旅游规模与吸收 FDI 之间的量化关系。

来源国视角下的国际旅游对 FDI 发展影响分析 / 杨莹莹，陈 瑛
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本文使用 Eviews6．0 完成数据检验与分析。
3．1 单位根检验

面板模型进行回归分析之前要进行单位根检验，这是避免出现伪回归的前提条件。面板单位根检验方

法有别于时间序列数据的单位根检验，主要采用 LLC、Breitung、Hadri、IPS 和 Fisher－ADF 等检验方法。本文

采用 LLC 和 Fisher－ADF 两种方法检验单位根存在情况，前者假设存在相同单位根，后者原假设存在不同单

位根。
表3 各变量单位根检验

Tab． 3 Unit root test results

变量 FDI Tour GDPPC GDP ReER Trade AD PR
类型 （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0） （C，T，0）

LLC －1．550
（0．061）

－0．513
（0．304）

－2．114
（0．017）**

－4．347
（0．000）**

－0．768
（0．221）

－2．710
（0．003）**

－5．454
（0．000）**

－6．521
（0．000）**

Fisher－ADF 25．704
（0．176）

39．743
（0．005）**

30．335
（0．067）

33．468
（0．030）**

11．614
（0．929）

33．056
（0．033）

52．427
（0．000）**

49．347
（0．000）**

结论 不平稳 不平稳 不平稳 平稳 不平稳 不平稳 平稳 平稳

类型 （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1） （C，T，1）

LLC －10．027
（0．000）**

－0．619
（0．000）**

－3．372
（0．000）**

－6．472
（0．000）**

－4．147
（0．000）**

－8．553
（0．000）**

－4．150
（0．000）**

－8．300
（0．000）**

Fisher－ADF 92．018
（0．000）**

39．936
（0．005）**

38．765
（0．007）**

45．887
（0．001）**

42．780
（0．002）**

54．334
（0．000）**

71．810
（0．000）**

80．992
（0．000）**

结论 平稳 平稳 平稳 平稳 平稳 平稳 平稳 平稳

注：** 表示在 5％的水平上显著。

LLC 检验和 Fisher－ADF 检验结果显示，在 5％的显著性水平下，经过一阶差分之后，所有变量都达到了平

稳状态，因此可以进一步进行协整检验。
3．2 协整检验

因本文控制变量较多，因此选取卡奥（Kao）提出的基于残差的 ADF 检验法用以处理面板数据协整检验。
该方法零假设为“不存在协整关系”，经检验，ADF（t－Sta．）值为－4．528，相伴概率为 0．000，驳回原假设，认为该

面板数据变量之间存在协整关系。
3．3Hausman 检验

Hausman 检验用来确定模型类型，即在固定效应模型和随机效应模型中做出选择。Hausman 检验其原假

设与备择假设分别如下：

经检验，卡方检验值为 23．357，相伴概率为 0．002，表示在 5％的显著性水平上拒绝原假设，接受“固定效应

模型有效”的备则假设。
3．4 模型设定检验

固定效应模型有个体固定效应模型、时点固定效应模型和时点个体固定效应模型三种形式。当影响因素

中存在并不随时间变化的推移而变化，但在各国家／地区之间却存在显著差异的因素（如民族、气候等，本文中

为地理距离）时，将回归模型设定为个体固定效应模型较为合理[43]。个体固定效应是指，从时间和个体上看，解

释变量对被解释变量的边际影响均是相同的；而且除模型的解释变量之外，影响被解释变量的其他所有（未包

括在回归模型或不可观测的）确定性变量的效应只是虽个体变化而不随时间变化。
在应用个体固定效应模型研究问题时，采用无约束模型和有约束模型的回归残差平方和之比构造 F 统计量，

以检验设定个体固定效应模型的合理性。F 检验的零假设为：

在零假设 H0 下，F 值计算公式如下：

（3）
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其中，RRSS 是有约束模型的残差平方和，URSS 是无约束模型的残差平方和，T 为时间序列最大长度，N
表示面板数据中含有 N 个个体，K 为解释变量个数。经计算，F1＝16．141＞F0．05（9，146）＝1．658．因此，在给定的显

著性水平下，如果拒绝了 H0，则将模型设定为个体固定效应，其模型的一般形式为：

（4）

3．5 固定效应模型分析

使用个体固定效应模型对模型进行分析，并引入 PCSE 法对模型进行修正，模型估计结果如表 4．模型调

整后 R2＝0．917，P（F－Sta．）＝0．000，说明模型的拟合效果和回归效果都比较好。
表4 吸收FDI影响因素模型估计结果

Tab． 4 Model estimation result
变量 系数 标准误 T 检验 相伴概率
C 2．011 0．117 17．183 0．000

Tour 0．247 0．053 4．627 0．000
GDPPC 0．239 0．023 10．429 0．000
GDP 0．670 0．042 16．067 0．000
ReER －0．070 0．012 －5．834 0．000
Tr 0．806 0．065 12．313 0．000
Ad －0．091 0．006 －16．008 0．000
PR －2．510 0．149 －16．844 0．000

从表 4 可以看出，各变量系数均通过显著性检验，母国旅游规模、人均 GDP、GDP 总量、两国贸易量每增

加 1 个单位，分别带动流入美国的 FDI 增加 0．247、0．239、0．670、0．806 个单位；实际汇率、反倾销案件数、政治

风险指数每增加 1 个单位，流入美国的 FDI 则减少 0．070、0．091、2．510 单位。已有文献研究中，证实了地理距

离[17，44]也能对 FDI 产生影响。固定效应模型在 Eviews 软件的测算中，由于要考虑到奇异矩阵的问题，不能直接

加入不随时间变化的因素进行运算，因此本文未将地理距离列入控制变量的范围。
3．6 交互作用和空间分异性分析

使用地理探测器中的交互探测和生态探测进行交互作用分析和空间分异显著性分析，结果如表 5：

表5 旅游规模与各影响因素交互结果及空间分异

Tab． 5 Interaction between tourism scale and each control factor and spatial differentiation

交互项 交互探测值 交互结果 是否存在空间分异
Tour∩GDPPC 0．871 非线性增强 N
Tour∩GDP 0．886 非线性增强 N
Tour∩ReER 0．790 双线性增强 Y
Tour∩Trade 0．872 非线性增强 N
Tour∩AD 0．826 双线性增强 Y
Tour∩PR 0．917 双线性增强 Y

根据交互作用探测区结果，旅游规模与其他各因素交互对 FDI 产生的影响，均大于旅游规模本身对 FDI
产生的影响（0．488）。其中，旅游规模与政治风险指数交互对 FDI 产生的影响最强（0．917），紧接依次为：GDP、
双方贸易总额、人均 GDP、反倾销数量、汇率。交互结果显示，旅游规模与人均 GDP、GDP、双方贸易额交互呈双

线性增强关系，与实际汇率、反倾销案件数、政治风险指数交互呈非线性增强关系。
借助生态探测区分析结果可以得出，旅游规模对 FDI 空间分布的影响，与人均 GDP、GDP、双方贸易额

对 FDI 空间分布的影响不存在显著差异；与汇率、反倾销案件数、政治风险指数对 FDI 空间分布的影响上存

在显著差异。孙根年[45]曾提出，出境旅游的游客，倾向于选择与本国有着密切经贸联系的国家或地区去旅

游，这可以解释旅游规模和两国贸易总额对 FDI 的空间分异为什么不存在显著性差异。而 GDP 和人均 GDP
代表着一个国家的经济实力和该国家人民经济水平，多项研究已表明，客源国人均 GDP 和 GDP 的提高均可

以促进出境旅游的发展 [46]，可论证人均 GDP、GDP 与旅游规模在 FDI 地理分布的影响上为什么不存在显著

性差异。

来源国视角下的国际旅游对 FDI 发展影响分析 / 杨莹莹，陈 瑛
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4．结论与讨论

4．1 结论

本文以美国为研究区域，使用 2000－2015 年 10 个对美直接投资主要国家的数据构建面板模型，选取固定

效应模型定量分析了国际旅游对 FDI 发展的拉动作用，使用地理探测器测算了旅游规模与其他控制变量交互

后对 FDI 产生的影响。得出以下结论：（1）协整分析表明，旅游规模与 FDI 发展存在协整关系。说明前者对后者

具有带动作用；（2）固定效应模型分析表明，美国入境旅游规模每增加 1 个单位，带动 FDI 吸收量增加 0．247
个单位；（3）作为控制变量的人均 GDP、GDP 总量、实际汇率、两国对外贸易总额、反倾销案件数、政治风险指

数均对 FDI 产生影响，但影响效果不同；（4）交互探测表明，旅游规模与其他控制变量产生的交互作用会增强

对 FDI 的影响，其中与政治风险指数产生的交互作用最强；（5）生态探测表明，旅游规模与各控制变量对 FDI
的空间分布影响上明显不同。其中，与人均 GDP、GDP、双方贸易总额不存在显著性差异，与反倾销案件数、汇
率、政治风险指数存在显著性差异。

4．2 讨论

美国作为全球 FDI 和国际旅游发展的强国，两者的发展和带动路径均具有示范性。本文以美国为研究区

域，得到如下启示：（1）从旅游目的地／FDI 东道国的角度，在注重旅游业发展自身效应外，要充分重视旅游业发

展对国际投资的拉动效应。针对我国而言，应当继续大力发展入境旅游。我国入境旅游当前正处于从全面恢复

转向持续增长的新阶段，市场整体趋稳向好，但仍然存在很多问题，如潜在的旅游资源优势未能充分转化为入

境旅游市场所需的产品与服务，基础设施和综合服务配套相对不足，对外宣传推广工作的有效性有待进一步

提升等[47]。为此，各地政府部门应增强市场营销，因地制宜发展特色旅游景点和产品，优化旅游公共服务和市

场监管。另外，鉴于旅游规模与其他因素可共同作用增强 FDI 的吸收，还应当注重建设稳定的政治和经济环

境，加强与主要投资国贸易往来，有效促进国民经济发展，与提升入境旅游品质一同来增加本国在 FDI 活动中

的吸引力；（2）从旅游客源地／FDI 母国的角度，应注意到旅游式学习的意义。旅游式学习包括境外学习、参观考

察等。根据全球化智库 （CCG） 和社科院社科文献出版社出版的企业国际化蓝皮书《中国企业全球化报告

（2017）》中显示，我国企业“走出去”面临着对东道国法律、市场环境了解欠缺、综合情况分析和研究调查不足，

跨文化整合能力不够的问题。国际旅游过程中伴随着跨文化学习，“一手观察数据”对投资者的重要性不言自

明。投资者在进行旅游考察前，要明晰学习动机，动机越明确，越能获得与期望一致的学习体验与知识［48］，降

低因了解不深入而引致的对外投资风险。
本研究存在以下不足：首先，囿于数据的可获取性，本文选取的美国 FDI 东道国绝大部分都为发达国家，

发展中国家仅有中国，这将在未来数据统计愈加全面的基础上继续展开；再者，本文在论证国际旅游流量可以

影响 FDI 的理论基础上，选取美国作为案例地进行实证检验，具有一定的局限性，在以后的研究中将选取更多

的案例地进行验证。
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